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OROLIGT PA BORSEN

Efter en relativt lugn inledning av aret blev
marknaderna riktigt nervosa under andra kvar-
talet. Detta berodde frimst pd oron kring stats-
finanserna i de sydeuropeiska linderna, med
Grekland i spetsen. Detta har ocksa paverkat
portféljen, vilken gick 0,2% f6r kvartalet.
Aktieandelen lag vid halvérsskiftet pa 84%.
Trots de skakiga marknaderna ir riskbufferten
i portféljen fortfarande god och var 91% av
den maximala nivan vid kvartalets slut.

NYCKELTAL

Nuvarande kurs

21,3 Andel aktiefonder 84%

Trygghetsniva 99,2 Outnyttjad buffert  18,2%

KORT MARKNADSKOMMENTAR

Det andra kvartalet innebar att oron kring
virldsekonomins utveckling dter fick Gvertaget
gentemot de forbittrade vinsterna i féretagen.
De flesta av virldens aktiemarknader foll or-
dentligt och virldsindex tappade 5,8% under
kvartalet. Egentligen var det samma orsaker
bakom de stora uppgangarna 2009 som lag till
grund f6r turbulensen under viren 2010,
nidmligen de kraftiga stimulanspaketen fran
stater runt om 1 vérlden. Under 2008 och 2009
sags de som nddvindiga for att rada bot pd
finanskrisen, men under viren uppstod oro
kring staternas formaga att aterbetala alla de
lin som finansierat dtgirderna. Problematiken
var centrerad kring Grekland som hamnade i
akuta betalningssvarigheter, vilket tvingade
fram stora ridddningspaket fran IMF och
EMU. Aven om detta skingrade de akuta oros-
molnen kring Grekland och dess sydeuro-
peiska grannlinder vickte det ocksa frage-
tecken kring hur virldsekonomin kommer att
paverkas nir allt fler stater maste dra at

svangremmen for att inte drabbas av skenande
statsskulder.

Problemen i Europa ledde ocksd till en kraftig
férsvagning av euron. Trots att Sverige har
mycket goda statsfinanser drogs kronan delvis
med i detta fall, vilket dock var positivt for
portfoljen, da storsta delen av aktiemarknads-
investeringarna 4r knutna till valutor vilka
stirktes mot kronan och dirmed 6kade 1 virde.
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Under kvartalet férdndrades férdelningen mel-
lan olika aktiemarknader i portféljen. Vi gick
in 1 kvartalet med en kraftig undervikt i Eu-
ropa, vilket visade sig vara ritt. Nu har dock
europeiska aktier tagit sd pass mycket stryk att
de ser langsiktigt képvirda ut, varfér vi nu
atergatt till en mer normal Europaandel.

RISK

Virdet pa innehaven i investeringsfonder kan
bade minska och ¢ka och det finns en risk att
man inte aterfir hela det insatta beloppet.
Fondportfoljernas virde bor dock inte under-
stica den pa forhand definierade trygghets-
nivan 80%, beriknad utifrin det hégsta dags-
virdet under den senaste ettarsperioden.

Alla avkastningssiffror dr beriknade efter fondavgifter. De
jimforelseindex som anvinds visar utvecklingen i SEK och
inkluderar alltid aterinvesterade utdelningar.
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